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Relatério de Gestdo - EXERCICIO DE 2004 — 1° Semestre

O Grupo ParaRede consolida a evolugéo positiva dos resultados durante o primeiro semestre de 2004,
de acordo com o objectivo de reequilibrio operacional da empresa.

& Volume de Negocios cresce 62% para 16,2 M€

& Custos de Funcionamento reduzem-se em 23%
& EBITDA melhora 161%, ascende a 1,2 M€
& Margem EBITDA passa de — 19,3% para + 7,3%
& Endividamento Bancério (Liq.)/Equity de 16% (265% em Junho 2003)
& Resultado Ligquido positivo de 1,3 M€ (POC)
& Resultado Liquido positivo de 3,0 M € (IFRS)
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Evolucéo da Actividade
195 2003 1os2004  varlacdo
(valores em Eur'000) Homologa
Vendas 2.338 6.242 167,0%
Prestacdo de Servigos 7.649 9.929 29,8%
Receitas Totais 9.987 16.171 61,9%
CMVMC 1.470 4.572 211,0%
Margem Bruta 8.517 11.599 36,2%
TPE's 172 189 10,1%
Outros Proveitos Operacionais 0 10
FSE's 4.419 5.686 28,7%
Custos com Pessoal 6.061 4.773 -21,2%
Impostos e Outros Custos Oper. 137 162 18,4%
EBITDA -1.928 1.178 161,1%
Amortizacdes 3.986 2.389 -40,1%
Provisbes 596 0 -100,0%
EBIT -6.511 -1.210 81,4%
Resultados Financeiros 700 -541 177,3%
Resultados Correntes -5.811 -1.752 69,9%
Resultados Extraordinarios -2.732 -1.423 47,9%
Resultados Antes de Impostos -8.543 -3.174 62,8%
Imposto sobre Rendimento do Exercicio 31 -4.500
Resultado Liquido -8.572 1.326 115,5%
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Volume de Negécios

As receitas consolidadas do 1° semestre do corrente ano ascenderam a 16,2 Milhdes de Euros, o que
representa um crescimento de 62% face ao periodo homdélogo do ano anterior.

O objectivo estratégico de crescimento de 30% ano, encontrase, decorridos seis meses, perfeitamente ao
alcance de ser atingido ou mesmo superado.
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Este aumento das receitas, foi suportado quer pelo crescimento da venda de Hardware e Software de
terceiros, quer pela prestacdo de servigos, quer ainda pela componente de produtos préprios, a qual ja
representa 14,4% das vendas totais. Este crescimento é particularmente assinalavel se atendermos a
conjuntura adversa em que foi alcangado. Por outro lado, o actual mix de vendas comeca a reflectir as
apostas estratégicas da ParaRede, consubstanciadas num forte crescimento da vertente de prestacdo de

servigos, a par da promoc¢do e desenvolvimento da oferta de produtos e tecnologias proprias (MSWait,
Intrapub, OWNet, Matriz, Clarinet e Ctrade).
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A evolucgdo das receitas por Area de Negdcio é a que seguir se apresenta e permite concluir que todas elas
deram um contributo positivo para o crescimento, particularmente as Areas de Information Infrastructure,
(mercé do seu crescente envolvimento em projectos estruturantes de grande dimenséo junto de importantes
clientes nacionais do sector das Telecomunicac¢des, Banca e IndUstria e Servigcos) e Enterprise Management

Solutions, devido ao desenvolvimento de novos projectos de implementacdo de ERP e servigos de consultoria
a projectos em fase de acompanhamento.
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Custos Fixos Operacionais

Ao nivel dos custos de funcionamento continuamos a assistir aos efeitos benéficos do plano de reestruturacéo
implementado nos dltimos anos, o qual teve como principal objectivo, para além do alinhamento das
competéncias tecnolégicas e do relangamento do brand name ParaRede, a adequagdo dos custos de
estrutura com a realidade do mercado.
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Com efeito, a reducdo dos Custos com pessoal cifrou-se em 21,2%, para a qual contribuiu a adopc¢éo de
politicas salariais ajustadas as condigbes de mercado actuais, bem como a variabilizacdo dos custos fixos e
gue se materializou num aumento dos niveis de subcontratagdo de servicos sem prejuizo da qualidade dos
deliverables, porquanto, a gestdo e a direccdo de projectos é sempre assegurada por quadros da ParaRede.

Por seu lado, os Fornecimentos e Servigos Externos registaram um crescimento de 28,7%, o qual se encontra
influenciado pela expansdo da componente de subcontratos, conforme referido anteriormente. Se
considerarmos os FSE de per si, apuramos uma diminuigdo de 26,8% - sendo que esta evolugdo € a que
melhor ilustra o esforco realizado no ambito do plano de reestruturagdo com vista a obtencdo de uma
estrutura de custos que permite assegurar niveis de competitividade elevados — objectivo que continuaremos
a perseguir dia apos dia. Globalmente, verificou-se um decréscimo dos custos de funcionamento, excluindo
subcontratos, de 22,8% face ao periodo homélogo do ano anterior.

Cash Flow Operacional (EBITDA)

EBITDA (Euro'000)
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E de salientar que esta consistente inverséo de tendéncia, teve inicio no 3° trimestre de 2003, momento a
partir do qual se registaram apenas valores de EBITDA positivos, confirmando que o equilibrio operacional foi
definitivamente alcangado e consolidado trimestre apds trimestre.

Evolugdo Semestral do EBITDA (Eur '000)
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Encontram-se pois, reunidas as condicbes para o progressivo e sustentado fortalecimento da situacéo
financeira e operacional do Grupo, permitindo a afirmagdo perante o mercado das competéncias tecnoldgicas
existentes no seio da organizagéao.

Resultado Liquido

As amortizacdes do exercicio apresentam uma reducao de 40% pelo facto de se ter efectuado uma
amortizagdo extraordinaria de Goodwill (Eurociber) no final de 2002 — a manutencao do prazo inicial de
amortizacdo daquele activo (10 anos) teve como consequéncia a reducdo do valor da amortizagdo mensal.

No primeiro semestre de 2004, ao contrario do verificado em 2003, ndo foram constituidas provisdes para
qualquer finalidade, pois, quer as existéncias, quer os créditos de cobranca duvidosa, apresentam niveis
de provisionamento perfeitamente adequados. Por um lado, constatamos que o valor liquido das
existéncias ascende apenas a 124 mil euros, e por outro lado, tem-se assistido a uma melhoria

significativa da qualidade da carteira de clientes (a qual ndo é alheio o esforco empreendido na
recuperacgao de créditos de cobranc¢a duvidosa) que torna dispenséavel o refor¢co de provisdes.

Os resultados financeiros nos primeiros seis meses do ano foram negativos em cerca de 0,5 Mg, e
correspondem aos encargos da divida bancéaria. A comparacdo com o periodo homoélogo do ano anterior,
encontrase prejudicada, porquanto, nesse periodo foram registados proveitos financeiros, bastante
significativos de natureza cambial relacionados com uma empresa sediada no estrangeiro, entretanto
liquidada.

Os resultados extraordindrios, que apresentam uma reducgdo de cerca de 50% face ao periodo homdlogo,

incluem, entre outros, prémios de desempenho relativos ao ano anterior, custos com indemnizagdes ao
pessoal, e correcgdes relativas ao ano anterior.

O resultado liquido do primeiro semestre ascendeu a 1 326 mil euros, que compara com — 8 572 mil euros,
em igual periodo do ano anterior. Com base, no montante dos prejuizos fiscais acumulados eistentes a
data, bem como nas previsdes do resultado fiscal dos proximos exercicios, foi reconhecido pela primeira
vez um imposto diferido activo, no montante de 4 500 mil euros — montante que traduz, de uma forma
conservadora, as expectativas da empresa relativamente aos resultados dos proximos exercicios.
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Mercado de Capitais

O desempenho do titulo ParaRede foi largamente superior ao do principal indice bolsista nacional ao longo de
todo o semestre, tendo valorizado 35% durante o periodo. Esta evolugdo foi acompanhada de um forte
volume de transac¢des (o titulo ParaRede foi o 3° mais liquido do Indice), para o qual terd contribuido o
assinalavel interesse que o aumento de capital, ocorrido no semestre, reservado a accionistas, suscitou junto
dos investidores em geral, transformando a opera¢do num sucesso absoluto em termos de colocacao.

Comparacéo da Performance Bolsista da ParaRede e do
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Recursos Humanos

O Grupo ParaRede contava, em 31 de Dezembro de 2003, com 253 colaboradores nos seus quadros. No final
do primeiro semestre de 2004, o numero de colaboradores era de 234, dos quais 220 em empresas
subsidiarias em Portugal e 14 afectos a actividade no estrangeiro. Esta variagdo representa uma diminuicao
de 7% do numero total de colaboradores do Grupo, 0 que mostra que as variagfes havidas sdo devidas a
pequenos ajustamentos ao processo de reestruturagdo findo no final do ano passado assim como a entradas
e saidas normais que ocorrem em qualquer empresa que actua no sector das Tecnologias de Informagéo.

O Quadro de Recursos Humanos do Grupo ParaRede registou a evolugéo a seguir indicada:

N° de Colaboradores do Grupo ParaRede
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Impacto da adopcédo dos International Financial Reporting Standards (IFRS)

O Grupo ParaRede, em conformidade com as regulamentagfes emitidas pela CMVM e pela Comissdo Europeia
de Reguladores de Valores Mobiliarios, relativamente a informagéo qualitativa a prestar sobre o processo de
transi¢éo para as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS/IAS), identificou as principais diferencas de
tratamento contabilistico entre as normas contabilisticas geralmente aceites em Portugal (POC), aplicadas nas
presentes Demonstracdes Financeiras e os IFRS. Do estudo preliminar sobre os impactos desta adopcao
concluiu-se o seguinte:

Reconciliacdo dos Resultados Liquidos:

30.06.2004
Resultados Liquidos Consolidados - POC 1.326
Ajustamentos a efectuar:
Despesas de instalacdo e constituicao 86
Despesas em projectos de 1&D 124
Provisdes (116)
Goodwill / trespasses sobre negdcios 1.587
Subsidios ao investimento em incorpdreos (37)
Sub-total 1.645
Resultados Liquidos Consolidados - IFRS 2971

O principal ajustamento esta relacionado com a amortizagcdo do Goodwill, com efeito, segundo os IFRS néo
carece de amortizacdo desde que sejam efectuados os respectivos testes de imparidade. Assim, o resultado
liquido apurado segundo as novas normas internacionais de relato financeiro, ascende a 2 971 mil Euros.

Reconciliacdo dos Capitais Préprios:
31.12.2003 30.06.2004

Capitais Proprios Consolidados - POC 5.825 31.588

Aiustamentos a efectuar:

Despesas de instalagéo e constituicdo (124) (303)
Despesas em projectos de 1&D (1.183) (1.059)
Provis6es 116 0
Goodwill / trespasses sobre negocios 0 1.587
Subsidios ao investimento em incorpdreos 389 352
Interesses minoritarios 41 0

Sub-total (761) 577
Capitais Prdprios Consolidados - IFRS 5.064 32.165

Ao nivel dos capitais préprios, para além do Goodwill que produz um efeito positivo, ha que deduzir o valor
liqguido do imobilizado incorpéreo relativo a despesas de 1&D, uma parte das imobilizagdes em curso
relacionadas com 1&D e as despesas de instalacdo (liquido do impacto dos subsidios aos incorpéreos). O
efeito conjugado dos ajustamentos efectuados em 30 de Junho, por forca da adopcao das normas IFRS, é
positivo, conforme se pode concluir da reconciliagdo supra.
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Factos relevantes ocorridos no primeiro semestre

? ParaRede estabelece parceria tecnolégica com INEM — O Instituto Nacional de Emergéncia Médica
seleccionou a ParaRede para parceira tecnolégica no ambito do projecto INEM-SI. As areas de
intervencdo da ParaRede passam pela gestéo das infra estruturas computacionais e pela implementacao
de solugbes de Gestdo Documental OfficeWorks.NET e de Gestédo dos Servicos de Apoio Administrativo e
Financeiro do INEM, com a plataforma ERP Navision da Microsoft Business Solutions.

? ParaRede seleccionada pelo Grupo PT para parceiro tecnolégico em diversos projectos
estruturantes que ascendem a 6 milh6es de Euros — A ParaRede foi seleccionada pela Portugal
Telecom, SGPS, S.A. para a execug¢do de um conjunto de projectos estruturantes, cujo valor global se
estima em cerca de 6 milhdes de Euros, designadamente, reestruturagdo dos ambientes SAP, Wi-Fi e de
suporte a Internet de banda larga daquele que é o maior grupo de telecomunicacdes portugués.

& ParaRede ganha nova Solucéo Global de Redac¢do da Lusa — a ParaRede foi escolhida para a
concepcao, desenvolvimento e implementacdo da nova Solugédo Global de Redacgdo da Lusa, que
suportara as actividades de producdo, aprovacgdo, divulgacdo e comercializacdo de conteddos. Este
projecto constitui a primeira fase de concretizagdo do Sistema Informatico Global da Lusa , sendo a
ParaRede responsavel pela concepcdo modular da arquitectura que permitird a criagdo de uma
plataforma integradora de sistemas multimedia, a serem contemplados nas fases seguintes.

& A ParaRede, SGPS, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 248.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, torna publico ter sido em 18 de Junho outorgada a escritura publica de:

1. redugdo do capital social de € 43 800 000 para € 21 900 000, ou seja, no montante de € 21 900 000,
mediante a reducdo do valor nominal das acc¢des para € 0,10 cada uma;

2. subsequente aumento do capital social de € 21 900 000 para € 30 000 000, na modalidade de novas
entradas em dinheiro, integralmente subscrito por accionistas, através da emissdo de 81 000 000
novas acc¢des, com preco de subscricdo de € 0,30 cada uma (0 valor nominal unitario de € 0,10 cada
uma e um agio de € 0,20 cada uma);

3. alteragdo dos Estatutos em consequéncia da mencionada reducéo e aumento do capital.

& A empresa, durante o 1° semestres de 2004, procedeu a amortizacdo da sua divida bancaria no montante
de € 21 426 739. Desta forma, foi utilizado o encaixe do aumento de capital efectuado (€ 24 300 000) para

reduzir o endividamento bancéario que passou a ser de € 1 878 046 em 30/06/2004.

= A ParaRede, SGPS, S.A., concluiu o processo de fusdo de participadas que estava em curso, uma vez
que foi efectuado, junto da Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, o registo da fusdo por
incorporagdo nos termos da qual a ParaRede Electronic Business Solutions — Comercializacdo de
Sistemas de Informac¢édo e Comunicacéo, S.A. incorporou por fusdo as sociedades:
& ParaRede — Servicos Financeiros e Administrativos, S.A.;
& ParaRede Information and Communication Technology — Produc¢éo de Software e hardware,S.A.;
&  Eurociber Portugal — Tecnologias de Informacéo, S.A.
A globalidade dos patriménios das sociedades incorporadas foi transferida para a sociedade incorporante,
nela se incluindo todos os direitos e obrigacdes. Com a mencionada inscricdo da fusdo no registo
comercial extinguiram-se as sociedades incorporadas. Mais se informou que foi igualmente efectuado o
registo comercial da alteracdo de denominacé@o da sociedade incorporante ParaRede Electronic Business
Solutions — Comercializacdo de Sistemas de Informa¢do e Comunicacdo, S.A., que passou a denominar-
se ParaRede — Tecnologias de Informagéao, S.A.
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Accdes proprias

Durante o primeiro semestre foram vendidas todas as acg¢des préprias, tendo sido registado um prejuizo de €
562 196 que ficou relevado em reservas livres.

Nego6cios com a sociedade

N&o foram concedidas quaisquer autorizagbes para a realizacdo de negdécios entre a sociedade e os seus
Administradores durante o primeiro semestre de 2004.

Sucursais
A sociedade nao tem sucursais.

Perspectivas Futuras

Decorridos seis meses, torna-se desde ja evidente que o ano de 2004 constituird para a ParaRede um marco
muito importante da sua histéria. Com efeito, o franco crescimento das vendas, a consolidacao do EBITDA e o
regresso aos resultados liquidos positivos, sdo os aspectos mais significativos da evolugédo recente da
empresa — 0s quais vém confirmar que as medidas tomadas nos dtimos doze meses pela equipa de gestado
empossada em Marco de 2003, foram as adequadas.

Para o segundo semestre, e ndo obstante os sinais positivos anteriormente mencionados, perspectiva-se
uma melhoria gradual das condic6es de mercado, com reflexo no sustentado crescimento das vendas, e na
melhoria dos niveis de rentabilidade. Para a concretizagcdo destas previsdes sdo factores determinantes quer

a actual carteira de encomendas, quer a recorréncia natural do negocio.

O Conselho de Administracéao
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO DO 1° Semestre de 2004

Participacdo dos Membros dos Orgéos
de Administracao e Fiscalizagcdo, na Sociedade e em Sociedades em relagao
de dominio ou de Grupo
(Artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Adauiridas Oneradas Vendidas Accdes detidas
Conselho de Administracao da ParaRede, SGPS Quantidade Data Preco(Eur) Quantidade _ Data Preco(Eur)  30-Jun-04
Paulo Miguel Gongalves Ramos & - - - -
Paulo Tavares Guedes @ - - - -
Pedro Rebelo Pinto @ - - - -
Pedro Manuel de Barros Inacio - - - - - - - 150
Anténio Miguel Natério Rio Tinto - - - -
Nuno Miguel Pombeiro Gomes Dias Clemente(b) - - - -
Luis Paulo de Almeida Lagarto ® - - - -
: Adquiridas Oneradas Vendidas Accoes detidas
Fiscal Unico da ParaRede, SGPS Quantidade Data Preco(Eur) Quantidade Data Preco(Eur) 30-Jun-04

Vitor Rodrigues de Oliveira - - - -

(a) Titular indirecto de 47 397 260 acgdes, pelo facto de ser accionista e membro do Conselho de Administragdo da Structured Investments, SGPS, S.A.
(b) Deixaram de pertencer ao Conselho de Administragdo da ParaRede durante o 1° semestre de 2004

Participacdes Qualificadas

Para efeitos da alinea e) do n° 1 do artigo 6° do regulamento 11/2000 da CMVM, apresentase a lista de
titulares de participacdes qualificadas conhecidas a 30 de Junho de 2004 calculadas nos termos do art.20° do
Cdédigo dos Valores Mobiliarios, e também, para efeitos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
guando a lista dos accionistas que na data do encerramento do primeiro semestre de 2004, séo titulares de
pelo menos um décimo do capital da Sociedade:

Participacdo qualificada na ParaRede,SGPS,S.A. N°de Accdes % do Capital % Dtos de Voto
Banco Espirito Santo, S.A. 42.719.805 14,24% 14,24%
Structured Investments, SGPS, S.A. 47.397.260 15,80% 15,80%

Lisboa, 29 de Setembro de 2004

O Conselho de Administracéo




Grupo ParaRede

Balanco Consolidado

(valores em Euros)

ACTIVO 30-06-2004 30-06-2003
AB AP AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes Incorpéreas:
Despesas de Instalagdo 760.376 457.204 303.172 223.233
Despesas de Investimento e Desenvolvimento 3.263.999 2.854.125 409.874 1.163.905
Prop. Intelectual e Outros Direitos 219.800 218.733 1.067 5.057
Imobilizagdes em Curso 883.169 0 883.169 455.823
Diferencas de Consolidacao 45.758.601 25.284.677 20.473.924 22.946.211
50.885.945 28.814.739 22.071.206 24.794.229
Imobilizactes Corpoéreas:
Terrenos e Recursos Naturais 24.691 0 24.691 84.422
Edificios e Outras Construcdes 268.445 211.410 57.035 268.089
Equipamento Basico 984.239 858.513 125.726 223.930
Equipamento de Transporte 100.357 37.324 63.033 158.286
Ferramentas e Utensilios 27.487 27.080 407 1.533
Equipamento Administrativo 6.309.238 5.230.892 1.078.346 1.480.958
Outras Imobilizacdes Corpéreas 28.537 16.665 11.872 116.163
Imobilizagdes em Curso 0 0 0 0
7.742.994 6.381.884 1.361.110 2.333.381
Investimentos Financeiros:
Partes de Capital em Empresas Associadas 5.500 0 5.500| 78.524
Partes de Capital em Empresas Participadas 104.707 94.368 10.339 17.537
Titulos e Outras Aplicacdes Financeiras 0 0 0 0
110.207 94.368 15.839 96.061
Total do Activo Imobilizado 58.739.146 35.290.991 23.448.155 27.223.671
CIRCULANTE
Existéncias:
Matérias-Primas, Subsidiarias e de Consumo 0 0 0 16.568
Produtos Acabados e Intermédios 0 0 0 14.646
Mercadorias 2.283.692 2.159.438 124.254 279.822
2.283.692 2.159.438 124.254 311.036
Dividas de Terceiros - Curto Prazo:
Clientes c/c 18.035.438 0 18.035.438 10.911.717
Clientes de Cobranga Duvidosa 910.738 893.060 17.678 0
Accionistas 7.194 7.194 0 7.194
Adiantamentos a Fornecedores 0 0 0 0
Estado e Outros Entes Publicos 1.530.743 0 1.530.743 2.995.580
Subscritores de Capital 20.000 0 20.000 18.782.500
Outros Devedores 155.411 0 155.411 1.245.132
20.659.524 900.254 19.759.270 33.942.123
Titulos Negociaveis:
Outras Aplicacdes de Tesouraria 0 0 0 0
0 0 0 0
Depdsitos Bancarios e Caixa:
Depdsitos Bancarios 1.745.330 1.745.330 471.764
Caixa 7.646 7.646] 7.993]
1.752.976 0 1.752.976 479.757
Total do Activo Circulante 24.696.192 3.059.692 21.636.500 34.732.916

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Acréscimos de Proveitos 530.950 530.950 280.140
Custos Diferidos 434.299 434.299 533.662
Impostos Diferidos Activos 4.500.000 4.500.000 0
5.465.249 5.465.249 813.802
Total de Amortizacdes 35.196.623
Total de Provisdes 3.154.060
Total do Activo 88.900.587 38.350.683 50.549.904 62.770.389

A Administracao




Grupo ParaRede

Balanco Consolidado

(valores em Euros)

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital
Accdes Proprias
Prémios de Emissdo de Accoes
Reservas de Conversao
Diferencas de Consolidacao
Ajustamentos de Partes de Capital
Reservas:

Reservas Legais

Reservas Livres
Resultados Transitados

Subtotal

Resultado Liquido do Periodo

Total do Capital Préprio

Interesses Minoritarios

PASSIVO

Prov. Riscos e Encargos
Outras Prov. P/ Riscos e Encargos

Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo:
Dividas a Instituicdes de Crédito
Fornecedores de Imobilizado c/c
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Devedores e Credores

Dividas a Terceiros - Curto Prazo:
Dividas a Instituicdes de Crédito
Fornecedores
Accionistas
Fornecedores de Imobilizado c/c
Adiantamentos de Clientes
Estado e Outros Entes Publicos
Outros Credores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos

Proveitos Diferidos

Total do Passivo

Total do Capital Proprio, dos I. M. e do Passivo

30-06-2004 30-06-2003
30.000.000 43.800.000
0 (647.320)
38.919.261 22.719.261
0 2.972.608
46.338| 103.241
6.522 6.522
1.586.367 1.586.367
783.219 1.345.415
(41.079.204) (50.201.729)
30.262.503 21.684.365
1.325.734 (8.571.936)
31.588.237 13.112.429
0 62.436]
205.678 0
0 2.161.977
0 0
0 0
0 2.081.825
0 4.243.802
6.772.965 33.013.046
8.118.919 5.388.042
0 0
187.004 240.504
0 124.700
500.913 764.921
674.717 240.914
16.254.518 39.772.127
1.382.640 3.111.171
1.118.831 2.468.424
2.501.471 5.579.595
18.961.667 49.595.524
50.549.904 62.770.389
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Grupo ParaRede

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Descricéo 30-06-2004 30-06-2003
CUSTOS E PERDAS
Custo das Mercadorias Vendidas
e das Matérias Consumidas:
Mercadorias 4.572.040 1.470.240
Fornecimentos e Servigos Externos
Subcontratos 4.024.134 2.149.200
Outros 1.661.498 5.685.632 2.269.877 4.419.077
Custos com o Pessoal
Remuneragdes 3.846.805 4.904.620
Encargos Sociais 926.619 4.773.424 1.156.508 6.061.128
Amortizagdes do Imob. Corp. e Incorp. 2.388.553 3.986.232
ProvisGes 0 2.388.553 596.391 4.582.623
Impostos 151.535 124.952
Outros Custos e Perdas Operacionais 10.158 161.693 11.624 136.576
(7N I—— 17.581.342 16.669.644
Juros e Custos Similares: 558.697 1.261.460
(C)evviniannn 18.140.039 17.931.104
Custos e Perdas Extraordinarios 2.809.264 4.210.139
[(S [P 20.949.303 22.141.243
Imposto sobre o Rendimento do Exercicio (4.500.000) 30.533
[(S) BT 16.449.303 22.171.776
Interesses Minoritarios 0 (1.266)
Resultado Liquido do Periodo 1.325.734 (8.571.936)
17.775.037 13.598.574
PROVEITOS E GANHOS
Vendas 6.242.033 2.337.630
Prestacdes de Servigos 9.929.279 16.171.312 7.649.156 9.986.786
Variagao da Producgéo 0 0
Trabalhos para a prépria Empresa 189.381 172.072
Proveitos Suplementares 0 0
Subsidios a Exploragéao 10.242 60
Outros Proveitos Operacionais 0 92
16.370.935 10.159.010
Outros Juros e Proveitos Similares 17.552 1.961.150
[(2) [P 16.388.487 12.120.160
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 1.386.550 1.478.414
[ 17.775.037 13.598.574
‘RESUMO:
Resultados Operacionais (B) - (A) (1.210.407) (6.510.634)
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) (541.145) 699.690
Resultados Correntes (D) - (C) (1.751.552) (5.810.944)
Resultados Antes de Impostos (F) - (E) (3.174.266) (8.542.669)
Resultados Liquido do Periodo (F) - (G) - (IM) 1.325.734 (8.571.936)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2004 (1° SEMESTRE)
(valores expressos em euros)
INTRODUCAO

A ParaRede SGPS, SA foi constituida em Dezembro de 1995 com o objectivo de definir, rever, e
controlar a misséo e as linhas de orientagéo estratégica do Grupo.

A actividade principal do grupo consiste na prestacdo de servigos na area das tecnologias de
Informacéo assumindo-se como integrador de sistemas.

O aumento de capital ocorrido no final deste primeiro semestre permitiu dotar a empresa de uma sélida
estrutura de capitais, afastando assim qualquer risco de incumprimento face ao disposto no artigo 35°
do Cddigo das Sociedades Comerciais. Com esta operacao a autonomia financeira passou de 11% em
Dezembro de 2003 para 62% no final do primeiro semestre.

As notas que se seguem respeitam a numerac¢ao sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade
(POC) para apresentacdo de Demonstra¢cfes Financeiras Consolidadas. As notas cuja numeragao se
encontra ausente deste anexo nao sdo aplicaveis ou a sua apresentagdo ndo € considerada relevante

para apreciacdo das Demonstracdes Financeiras Consolidadas anexas

INFORMAGAO RELATIVA AS EMPRESAS

EMPRESAS

1.Empresas incluidas na consolidagdo em 30.06.2004:

INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO E OUTRAS

a) Firma e sede das empresas consolidadas e Capital e Resultado Liquido das empresas

incluidas na consolidacao:

30de Junho de 2004
Sede Social Capital Capital Resultado
Nome Social Préprio Liquido

ParaRede SGPS, SA Lisboa 30.000.000 31.588.240( 1.325.734
ParaRede - Tecnologias de Informagdo , SA(a) Lisboa 175.000 13.384.033| 4.878.150
ParaRede BJS, SA (b) Madrid 1.899.198 (2.957.453) (501.379)
Orebron Business - Consultoria e Projectos SA Funchal 50.000 (8.521.614) 291.506
NetPeople - Contetidos Multimédia e Comércio
Electronico, SA Lisboa 2.500.000 (3.456.838) (65.051)
GRECE - Gestdo de Rede Empresarial de
Comercio Electrénico, SA Lisboa 12.470.000 (1.003.978) (3440)
Catalogo Electrénico de Produtos - Base de
Dados, SA Lisboa 224.459 (6.356.243) (51.305)
Datec - Sociedade Técnica de Sistemas, SA Lisboa (c) (c) (c)
ParaNet LLC (c) Delaware - EUA (c) (c) (c)

(@) Empresa resultante da fusdo da ParaRede EBS, SA, ParaRede SFA, SA, ParaRede ICT, SA, Eurociber Portugal, SA com

data de referencia a 01/01/2004

(b) Empresa resultante da fuséo da ParaRed Tecnologias de la Comunicacion, SA e BJS Software, SL com data de referencia

a 01/01/2004

(c) Empresas liquidadas durante o primeiro semestre de 2004.
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b) Proporcao do capital detido nas empresas incluidas na consolidagéo:

SGPS, SA
ParaRede - Tecnologias de Informagéo , SA 100%
ParaRede BJS, SA 100%
NetPeople - Contetidos Multimédia e Comércio Electrénico, SA 100%
Orebron Business - Consultoria e Projectos SA 100%
GRECE - Gestado de Rede Empresarial de Comercio Electrénico, SA 100%
Catalogo Electrénico de Produtos - Base de Dados, SA 100%

c) Condi¢Bes que determinaram a consolidagéo:

A empresa consolidante detém o controlo sobre as empresas incluidas no perimetro de
consolidacdo através de participacao maioritaria no capital destas ou do controlo sobre a gestéo,
conforme previsto na alinea d) do artigo 1° e no artigo 2° do Decreto-lei 238/91 de 2 de Julho.

6. Empresas Associadas

As empresas associadas do Grupo, suas respectivas sedes sociais e a propor¢cdo do Capital detido

Sao como segue:

ASSOCIADA

Sede

% Detida

LeadCom

Lisboa

11%

7. O niumero médio de trabalhadores a data de 30 de Junho de 2004:

O nimero médio de empregados ao servigo das empresas incluidas na consolidagdo, em 30 de Junho
de 2004, era de 234 (30/06/03: 284) dos quais 14 (30/06/03: 39) afectos a actividade no estrangeiro.

ll. INFORMAGCOES RELATIVAS AOS PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDAGAO.

10. Diferencas de Consolidagéo

As Diferencas de Consolidacdo foram determinadas pela diferenca entre o custo de aquisigdo
atribuido as participagfes financeiras nas empresas subsidiarias e o valor obtido pela respectiva
propor¢éo do capital proprio dessas empresas a data da respectiva aquisicao.

As Diferencas de Consolidagdo positivas estdo contabilizadas nas Imobilizagdes Incorpéreas por um

valor liquido de 20473 924 euros e pode ser demonstrado por:
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ACTIVO BRUTO

31.Dez.03 Aumentos Reducdes 30.Jun.04
ParaRede BJS, SA 3.687.129 0 0 3.687.129
ParaRede TI, SA 42.071.472 0 0 42.071.472
Totais positivas 45.758.601 0 0 45.758.601
AMORTIZACOES ACUMULADAS
31.Dez.03 Aumentos Reducéo 30.Jun.04
ParaRede BJS, SA 1.474.851 184.358 0 1.659.208
ParaRede TI, SA 22.223.093 1.402.376 0 23.625.469
Totais positivas 23.697.944 1.586.734 0 25.284.677

Também existe uma Diferenca de Consolidagcdo negativa que esta contabilizada no Capital Préprio
por um valor de 46.338 euros.

13. Datas de referéncia de consolidagao

Todas as Demonstra¢des Financeiras incluidas na consolidagdo tém data de referéncia igual a da
Empresa-Mae.

14. Mudancas de perimetro das empresas consolidadas

No decurso do exercicio de 2004 ndo se registaram alteracBes significativas no perimetro de
consolidacdo. No entanto o perimetro sofreu duas alteragbes nomeadamente com a aquisi¢cdo de 25%
do capital da Grece, SA e de 0,15% do capital da ParaRede BJS, SA. De salientar também a
concretizacdo neste semestre da fusdo por incorporacdo de varias entidades existentes no Grupo
conforme referido na nota 51.

17. Amortizacéo de diferencas de consolidacéo
As Diferencas de Consolidacdo estdo a ser amortizadas num sistema de duodécimos pelo método das

guotas constantes, num prazo de cinco a dez anos, de acordo com o periodo de recuperacdo
esperada do investimento.

18. Métodos de relevagao das partes de capital em associadas
Relativamente a estas empresas associadas é politica do grupo aplicar o método da equivaléncia

patrimonial. No entanto, a 30 de Junho de 2004, visto que todas as associadas apresentavam valores
imateriais, este método néo foi aplicado.
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IV.INFORMAGOES RELATIVAS A COMPROMISSOS

22. Responsabilidades por garantias prestadas

Em 30de Junho de 2004, o Grupo tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas no valor
de 2.761.199 euros, todas elas derivadas da actividade normal da empresa.

V. INFORMAGOES RELATIVAS A POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragdes Financeiras consolidadas anexas da ParaRede SGPS, SA e suas subsidiarias foram
preparadas, em todos os seus aspectos materiais em conformidade com os principios contabilisticos e

critérios valorimétricos estabelecidos no Plano Oficial de contabilidade, aprovado pelo Decreto-Lei n.°
410/89 de 21 de Novembro, com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei 239/91 de 2 de Julho.

23. Bases de apresentacgao e principais critérios valorimétricos utilizados

a) Bases de apresentacao

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas anexas, foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagbes, a partir dos livros e registos contabilisticos (posteriormente
ajustados cam as quantias ainda sem registo contabilistico) das empresas incluidas na
consolidagdo, mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em
Portugal.

b) Principios de consolidagéo

A consolidagdo das empresas referidas na nota 1 efectuou-se pelo método de consolidagéo
integral. As transacfes e saldos significativos entre as empresas foram eliminados no processo
de consolidagdo. O valor correspondente a participagdo de terceiros nas empresas subsidiarias é
apresentado na rubrica interesses minoritarios.

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas associadas
encontram-se valorizados no Balan¢o Consolidado, pelo método da equivaléncia patrimonial.

Os investimentos financeiros representativos de partes de capital em empresas participadas em
menos de 20% foram valorizados ao mais baixo de entre custo de aquisicdo e o seu valor
estimado de realizagao.

¢) Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das Demonstra¢cfes Financeiras
Consolidadas, foram os seguintes:

? Custo histérico

As DemonstragBes Financeiras Consolidadas foram preparadas em observancia do custo
histdrico.
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? Bases de Consolidacao

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas incluem a sociedade méae e as suas filiais. As
transaccdes e os lucros entre empresas do grupo foram eliminados.

? Imobiliza¢des Incorpéreas

As Imobiliza¢des Incorpéreas, que compreendem, para além das Diferencas de Consolidagéo
abaixo referidas, as Despesas de Instalacdo e Propriedade Intelectual, as Despesas de
Investigacdo e Desenvolvimento sdo amortizadas num sistema de duodécimos pelo método
das quotas constantes durante um periodo de trés anos.

As Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento dizem respeito a projectos e produtos de
software desenvolvidos internamente e que ja foram concluidos. Estas despesas séao
capitalizaveis, dado existir a expectativa fundamentada de que produzirdo beneficios
econdmicos futuros.

As Imobilizagbes em Curso respeitam aos projectos (subsidiados e ndo subsidiados) e
produtos de desenvolvimento interno de software ainda em execugdo, sendo valorizados em
funcdo dos custos das horas gastas pelos colaboradores envolvidos, bem como os custos
directamente associados aos mesmos e, 0s custos incorridos com subcontratacdes de
entidades externas. No momento em que o projecto ou produto tem o seu fim, estes valores
sdo transferidos para Despesas de Investigacéo e Desenvolvimento.

? Imobilizagbes Corpéreas

As ImobilizagBes Corpéreas sdo contabilizadas ao respectivo custo de aquisicdo. As
amortizacdes sdo calculadas num sistemas de duodécimos pelo método das quotas
constantes, de acordo com o periodo de vida util estimado que n&o diferem substancialmente
das taxas maximas anuais permitidas para efeitos fiscais.

RUBRICAS Anos
Edificios e outras construgdes 5a50
Equipamento basico 3alo
Equipamento de transporte 3alo
Ferramentas e utensilios 3a6
Equipamentos administrativos 4al0
Outras imob. corpdreas 3all

? Diferencas de Consolidacéo

As Diferencas de Consolidacdo, quando positivas, correspondem ao excesso do custo de
aquisicdo sobre o valor atribuivel aos capitais proprios das empresas subsidiarias
adquiridas, sendo politica do Grupo apresentar as Diferencas de Consolidacao activas nas
Imobilizagdes Incorpéreas, assim como depreciar as mesmas num periodo de cinco a dez
anos, de acordo com o periodo de recuperagdo esperada do investimento; quando
negativas, representam o excesso dos Capitais Proprios relativamente ao custo de
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aquisicdo. Quando o valor de aquisicdo estiver dependente de eventos futuros, podendo
por isso vir a ser ajustado, também as Diferencas de Consolidacdo serdo ajustadas
subsequentemente.

? Locacao Financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagéo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sao contabilizadas pelo método financeiro. De acordo
com este método, o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo, a correspondente
responsabilidade é registada no passivo e & juros incluidos no valor das rendas e a
amortizagdo do activo, calculada conforme descrito na nota anterior, sendo registados
como custos na demonstragao de resultados do exercicio a que respeitam.

? Investimentos Financeiros

As participac6es de capital em empresas que ndo sdo do Grupo nem a ele associado, sdo

relevadas ao custo de aquisicdo. No caso de se verificarem perdas permanentes é
constituida provisdo para o efeito.

? Existéncias

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisicdo incluindo todas as
despesas até a entrada em armazém.

O software adquirido para revenda é reconhecido como um bem activo ao custo de
aquisicdo no momento da sua facturacdo, pelos fornecedores.

? Projectos de exploragdo em curso

Os proveitos e custos referentes a projectos de exploragdo (ndo se tratando de projectos
de 1&D) substancialmente acabados no final de cada exercicio sao relevados na
Demonstragdo dos Resultados pelo método do grau de execucgdo. Para os outros projectos
de exploragdo com incipiente grau de execugdo, 0s proveitos e 0s custos sdo diferidos no
Balanco.

? Provisoes

As provisdes séo constituidas com base na avaliagao das perdas econémicas estimadas.

? Activos e Passivos em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira séo registadas ao cambio da data considerada para a
operacao. Sao actualizadas no contravalor em euros as taxas de cambio em vigor no final
do periodo. As diferengas de cambio ocorridas na primeira metade do exercicio, realizadas
ou potenciais, séo registadas nos resultados.

? Reservas de Conversao

Os investimentos financeiros detidos no exterior, ndo denominados em euros, S&o
convertidos para euros de acordo com o entendimento de que se trata de uma entidade
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estrangeira sendo que 0s activos e passivos estdo valorizados ao cambio em vigor no final
do periodo, e os resultados do periodo convertidos a taxa média. O impacto liquido destas
conversdes est4 reflectido numa Reserva de Converséo relevada nos Capitais Proprios.

? Impostos

A estimativa de Imposto sobre o Rendimento é determinada com base no resultado antes
de impostos ajustado de acordo com a legislagdo fiscal, A empresa adopta o conceito de
contabilizacdo de impostos diferidos, desde que haja uma probabilidade razoavel de que
venha a registrar matéria colectavel em exercicios futuros.

? Subsidios

Os subsidios estédo reflectidos nas contas quando sdo recebidos e sao reconhecidos em
proveitos de acordo com a amortizacdo dos respectivos investimentos, apdés a sua
concluséo.

? Caixa e seus equivalentes

Em Caixa e seus equivalentes estdo incluidos Depositos a Ordem, Caixa e Outras
Aplicacles.

24, Cotacgles

As cotacdes utilizadas para as transac¢fes denominadas em moeda estrangeira foram as seguintes
(valores em euros):

Média
Moeda Compra/Venda
Délar EUA 1,2155
Libra Esterlina 0,6707

VI INFORMACOES RELATIVAS A DETERMINADAS RUBRICAS
25. “Despesas de Instalacdo” e “Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento”
A rubrica Despesas de Instalacdo diz respeito, essencialmente, a custos com a constituicdo das
sociedades, aumentos de capital (na ParaRede SGPS, SA) e certos custos de comunicagéo e imagem

institucional.

As Despesas de Investigacdo e Desenvolvimento referem-se a projectos e produtos de software
desenvolvidos internamente e que ja foram concluidos, existindo expectativa de recuperar o seu valor
liguido em exercicios econdémicos futuros.
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27 Movimentos do Activo Imobilizado

Activo Bruto

Rubricas
S.%Inicial | Aumentos Alienacao. Transf. Abates S.° Final

IMOBILIZAQOES INCORPOREAS
Despesas de instalagdo 2.501.913 | 267.240 0 (91) | (2.008.686) 760.376
Despesas de 1&D 7.771.883 0 0 0 (4.507.884) 3.263.999
Prop. intelectual e outros direitos 223.083 0 0 (3.283) 0 219.800
Imobilizagdes em curso 678.589 204.580 0 0 0 883.169
Diferencgas de consolida¢do 45.758.60 1 0 0 0 0 | 45.758.601
Total Imobilizagdes Incorpéreas 56.934.068 471.820 0 (3.374) (6.516.570) | 50.885.945

IMOBILIZACOES CORPOREAS

Terrenos e recursos naturais 24.691 0 0 0 0 24.691
Edificios e outras construgfes 268.445 0 0 0 0 268.445
Equipamento basico 845.832 0 0 138.407 0 984.239
Equipamento de transporte 400.687 7.011 (11.821) | (295.520) 0 100.357
Ferramentas e utensilios 27.204 0 0 283 0 27.487
Equipamento administrativo 6.237.847 72.302 (7.632) 6.721 0| 6.309.238
Outras imobiliza¢es corporeas 100.360 0 0 (71.823) 0 28.537
Total Imobilizagdes Corpdreas 7.905.066 79.312 (19.453) [ (221.932) 0| 7.742.994

INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Partes capital emp. associadas 78.524 0 (73.024) 0 0 5.500
Partes capital outras empresas 104.707 0 0 0 0 104.707
Total Investimentos Financeiros 183.231 0 (73.024) 0 0 110.207

Rubricas _ Amortizagc”)es Acumuladas :
S.%Inicial | Reforcos | Alienacdes Transf. Abates S.° Final

IMOBILIZACOES INCORPOREAS
Despesas de Instalagéo 2.378.096 87.794 0 0 (2.008.686) 457.204
Despesas de 1&D 7.033.444 328.564 0 0 (4.507.884) 2.854.125
Prop. intelectual outros direitos 219.055 1.508 0 (1.830) 0 218.733
Diferencas de consolidagdo 23.697.944 | 1.586.734 0 0 0 | 25.284.677
Total Amort.Imob.Incorpéreo 33.328.538 | 2.004.601 0 (1.830) (6.516.570) | 28.814.739

IMOBILIZACOES CORPOREAS

Edificios e outras construgdes 210.669 741 0 0 0 211.410
Equipamento basico 744.853 66.620 0 47.041 0 858.513
Equipamento de transporte 285.997 11.780 (3.468) | (256.985) 0 37.324
Ferramentas e utensilios 26.429 391 0 260 0 27.080
Equipamento administrativo 4.954.146 302.940 (4.896) (21.299) 0| 5.230.8®
Outras imobiliza¢es corpoéreas 79.092 1.480 0 (63.907) 0 16.665
Total Amort. Imob. Corpéreo 6.301.186 383.952 (8.364) | (294.890) 0 6.381.884

O reforco de amortizacdo de 1.587 mil euros em Diferencas de Consolidacdo é referente as
amortizagbes do exercicio, das quais, o maior valor diz respeito & ParaRede TI, SA (empresa que
absorveu a Eurociber Portugal, SA através de processo de fusdo por incorporagéo)
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28. Custos Financeiros capitalizados

N&o foram capitalizados quaisquer custos financeiros em imobilizacdes.

29. Amortizagdes e ProvisfGes Extraordinarias para fins fiscais

N&o se verificaram amortizacdes e provisbes extraordinarias apenas para fins fiscais.

36. Reparticdo do valor liquido consolidado das vendas e das prestac8es de servigos, por

mercados geogréficos.

Mercado Interno

Mercado Externo

Total

30 de Junho de

30 de Junho de

30 de Junho de

Rubricas 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Vendas 6.202.433 | 2.151.457 39.600 186.172 6.242.033 | 2.337.630
Prestacéo Servicos 9.174.136 | 7.087.311 755.144 561.844 9.929.279 | 7.649.155
Totais 15.376.569 | 9.238.768 794.744 748.016 16.171.312 | 9.986.785

38. Impostos

O imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC) é autoliquidado pelas empresas que
constituem o Grupo e, de acordo com a legislacdo em vigor, as declaracfes fiscais estdo sujeitas a
revisdo e correcgao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Contudo, no
caso de serem apresentados prejuizos fiscais estas podem ser sujeitas a revisao pelas autoridades
fiscais por um periodo de 10 anos. A Administracdo entende que as correccdes resultantes de
revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais as declaragcfes de impostos ndo deverdo ter um
efeito significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2004.

Os prejuizos fiscais gerados pelas empresas que constituem o Grupo em Portugal sujeitos também a
inspeccdo e eventual ajustamento, podem ser deduzidos a lucros fiscais nos seis anos seguintes. O
montante de prejuizos fiscais por utilizar e os anos limite para a sua deducédo séo os seguintes:

Ano de Prejuizo fiscal Valor Ano limite para dedugédo
2000 8 2006
2001 37.723 2007
2002 47.190 2008
2003 29.534 2009
Total de prejuizos fiscais disponiveis 114.455
Valor estimado dedutivel no futuro 16.364
Taxa de imposto 27,5%
Imposto Diferido Activo 4.500
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Tendo em conta as previsdes do resultado fiscal dos proximos exercicios, e de acordo com a
legislagdo em vigor foi reconhecido, pela primeira vez, um imposto diferido activo, no montante de
4.500 mil euros — montante que traduz, de uma forma conservadora, as expectativas @ Grupo

relativamente aos resultados dos préximos exercicios (ver nota 23).

39. Remuneragdes dos Orgdos Sociais

As remuneracdes atribuidas aos membros dos Orgdos Sociais da Empresa-Mae no exercicio
ascenderam a 284.753 euros.

40. Empréstimos e adiantamentos activos e passivos respeitantes ao pessoal em 30 de Junho

de 2004

Remunerac6es a liquidar
Adiantamentos ao pessoal

Euros

(4.544)
14.278

44. Demonstracado consolidada dos Resultados Financeiros

Os Resultados Financeiros tém a seguinte decomposicao:

CUSTOS E PERDAS 30.06.04 30.06.03 PROVEITOS E GANHOS 30.06.04 30.06.03
Juros suportados 464.297 790.023 | Juros obtidos 7.722 16.320
Perdas empresas associadas 0 0 | Ganhos empresas assoc 0 0
Prov. aplic. financeiras 0 0 | Dif. cAmbio favoraveis 3.555( 1944.819
Dif. cambio desfavoraveis 6.790 404.466 | Descontos p.p. obtidos 6.275 1
Out. custos financeiros 87.610 66.971 [ Outros prov. financeiros 0 10

Resultados Financeiros (541.145) 699.690 - -

Custos Financeiros 17.552 1961.150 Proveitos Financeiros 17.552 1.961.150

45. Demonstragdo consolidada dos Resultados Extraordinéarios

Os Resultados Extraordinarios tém a seguinte decomposicao:

CUSTOS E PERDAS 30.06.04 30.06.03 PROVEITOS E GANHOS 30.06.04 30.06.03
Dividas incobraveis 500 623499 | Recuperacao de dividas 12.797 0
Perdas em e xisténcias 13.630 6 [ Ganhos em imobilizado 293.532 13.938
Perdas em imobilizado 53.881 169243 | Beneficios de penalidades 0 42.261
Multas e penalidades 507 3253 | Reducgdes amort. prov. 691.848 625.293
Aumentos amort. provisées 364.343 0 | Correc. exerc. anteriores 273.673 321.446
Correcgdes exerc. anteriores 1.020.362 830.089 | Out. prov. g. extraordinarios 114.700 475476
Out. c. perdas extraordinarios 1.356.041 2.584.049

Resultados Extraordinarios (1.422.714) | (2.731.725) - -
Custos Extraordinérios 1.386.550 1.478414 | Proveitos Extraordinarios | 1.386.550 | 1.478.414
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O aumento de amortizagcdes e provisdes diz respeito a amatizacao extraordindria da totalidade do
Goodwill gerado pela compra dos 25% da GRECE, SA (251 mil euros) bem como pela aquisicdo dos
0,15% do capital da ParaRede BJS, SA (114 mil euros)

A rubrica de Outros custos e perdas extraordinarias inclui essencialmente os custos directamente
relacionados com o processo de reestruturacdo (852 mil euros) e os custos com uma garantia que existiu
(e que havia sido provisionada) que esta directamente relacionada com um montante similar incluido em

Reducgbes de AmortizagBes Provisdes (450 mil euros)

46. Provisdes

Durante o ano de 2004 realizaram-se 0s seguintes movimentos nas contas de Provisdes:

PROVISOES

Movimento nas contas de provisfes

Saldo

Utilizacao

= Aumento ; Reducdes | Saldo Final
Inicial Directa

Provisdes para investimentos financeiros 94368 0 0 0 94.368
Provisbes para cobrancas duvidosas 860.244 0 33458 (640) 893.060
Provisdes para accionistas 7.194 0 0 0 7.194
Provisdes depreciagéo de existéncias 3.017.458 0 (858.021) 0 2.159.438
Provisdes para riscos e encargos 896.885 0 0| (691.208) 205.678
Totais 4.876.149 0 (824.563) | (691.848) 3.359.739

A “Utilizacdo Directa” diz essencialmente respeito a existéncias obsoletas cuja provisdo foi utilizada

durante este primeiro semestre.

Ver nota 45 para informagé&o sobre reducdo de Provisfes para riscos e encargos.

47. Bens em regime de locacéo financeira

Descri¢cdo do Bem V§I9r~ Amortizagao Valor liquido
Aquisicao Acumulada
Viaturas 71.512 20.857 50.655
Edificios 98.762 17.037 81.725
Equipamento Bésico 138.406 62.488 75.918
Equipamento administrativo 407.670 256.239 151.431
Equipamento informéatico 917.785 777.746 140.039
Totais 1.634.135 1.134.367 499.768
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VIl - INFORMAGOES DIVERSAS

50. Movimentos Ocorridos nos Capitais Préprios

Contas S°Inicial Aumentos DiminuicBes | Transferéncias S° Final
Capital Social 43.800.000 8.100.000 0 (21.900.000) 30.000.000
Accdes Proprias (647.319) 0 647.319 0 0
Prémio de emisséo de accdes 22.719.261 16.200.000 0 0 38.919.261
Reservas de conversao cambial (134.003) 0 0 134.003 0
Diferencas de consolidagéo 46.338 0 0 0 46.338
Ajustamentos partes de capital 6.522 0 0 0 6.522
Reservas legais 1.586.367 0 0 0 1.586.367
Reservas livres 1.345.415 0 (562.196) 0 783.219
Resultados transitados (46.510.591) (16.386.829) 52.219 21.765.997 | (41.079.204)
Res. Lig. Consolidado do periodo | (16.386.829) 1.325.734 16.386.829 0 1.325.734
Total dos Capitais Prdprios 5.825.161 9.238.905 16.524.171 0 31.588.237

O resultado liquido do exercicio de 2003 foi integralmente

transitados.

transferido para a rubrica de resultados

O Grupo procedeu a reducdo e subsequente aumento do seu Capital Social, por escritura publica realizada
a 18 de Junho de 2004 (ver nota 51 b)).

O Capital Social é composto por 300.000.000 acc¢des ao portador com o valor nominal de 0,10 euro/accao.

Durante o primeiro semestre foram vendidas todas as ac¢bes proprias, tendo sido registado um prejuizo de
562.196 mil euros que ficou relevado em reservas livres.

51. Outras Informagdes Relevantes

a) As facturas cedidas a sociedades de Factoring, sujeitas a recurso, encontram-se classificadas na
rubrica Clientes ascendendo, em 30 de Junho, a 6.522.835 mil euros.

b) O periodo em analise ficou marcado pela ocorréncia dos seguintes factos:

& ParaRede estabelece parceria tecnolégica com INEM — O Instituto Nacional de Emergéncia Médica
seleccionou a ParaRede para parceira tecnolégica no ambito do projecto INEM-SI. As areas de

intervencdo da ParaRede passam pela gestdo das infra estruturas

computacionais e pela

implementacdo de solu¢des de Gestdo Documental OfficeWorks.NET e de Gestdo dos Servigos de
Apoio Administrativo e Financeiro do INEM, com a plataforma ERP Navision da Microsoft Business

Solutions.
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& ParaRede seleccionada pelo Grupo PT para parceiro tecnoldégico em diversos projectos
estruturantes que ascendem a 6 milhdes de Euros — A ParaRede foi seleccionada pela Portugal
Telecom, SGPS, S.A. para a execuc¢do de um conjunto de projectos estruturantes, cujo valor global
se estima em cerca de 6 milhdes de Euros, designadamente, reestruturagcdo dos ambientes SAP, Wi-
Fi e de suporte a Internet de banda larga daquele que é o maior grupo de telecomunicacdes
portugués.

& ParaRede ganha nova Solucédo Global de Redaccédo da Lusa — a ParaRede foi escolhida para a
concepcao, desenvolvimento e implementacdo da nova Solug¢do Global de Redacc¢do da Lusa, que
suportard as actividades de producgéo, aprovacao, divulgagdo e comercializagdo de contetdos. Este
projecto constitui a primeira fase de concretizagéo do Sistema Informatico Global da Lusa , sendo a
ParaRede responsavel pela concepcdo modular da arquitectura que permitira a criagdo de uma
plataforma integradora de sistemas multimedia, a serem contemplados nas fases seguintes.

& A ParaRede, SGPS, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 248.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, torna publico ter sido em 18 de Junho outorgada a escritura publica de:

1. reducdo do capital social de € 43.800.000 para € 21.900.000, ou seja, no montante de €
21.900.000, mediante a reducgé&o do valor nominal das acc¢des para € 0,10 cada uma;

2. subsequente aumento do capital ©cial de € 21.900.000 para € 30.000.000, na modalidade de
novas entradas em dinheiro, integralmente subscrito por accionistas, através da emissdo de
81.000.000 novas accdes, com preco de subscricdo de € 0,30 cada uma (o valor nominal unitério
de € 0,10 cada umae um agio de € 0,20 cada uma);

3. alteracdo dos Estatutos em consequéncia da mencionada reducédo e aumento do capital.

& A empresa, durante o 1° semestre de 2004, procedeu a amortizacdo da sua divida bancaria no
montante de € 21.426.739. Desta forma, foi utilizado o encaixe do aumento de capital efectuado
(€24.300.000) para reduzir o endividamento bancario que passou a ser de € 1.878.046 em 30/06/2004.

& A ParaRede, SGPS, S.A., concluiu o processo de fusdo de participadas que estava em curso, uma vez
qgue foi efectuado, junto da Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, o registo da fusdo por
incorporacao nos termos da qual a ParaRede Electronic Business Solutions — Comercializagdo de
Sistemas de Informac¢édo e Comunicacédo, S.A. incorporou por fusdo as sociedades:

0o ParaRede - Servigos Financeiros e Administrativos, S.A.;

o ParaRede Information and Communication Technology — Produgéo de Software e hardware,S.A.;

o Eurociber Portugal — Tecnologias de Informacgao, S.A.

A globalidade dos patriménios das sociedades incorporadas foi transferida para a sociedade
incorporante, nela se incluindo todos os direitos e obriga¢cées. Com a mencionada inscrigcdo da fusdo no
registo comercial extinguiram-se as sociedades incorporadas. Mais se informou que foi igualmente
efectuado o registo comercial da alteracdo de denominagdo da sociedade incorporante ParaRede
Electronic Business Solutions — Comercializacdo de Sistemas de Informac¢do e Comunicagédo, S.A., que
passou a denominar-se ParaRede — Tecnologias de Informacé&o, S.A.

Também foi concretizado no periodo em andlise um processo de fusdo idéntico em Espanha com a
absorcédo da BJS Software, SL. pela ParaRed Tecnol ogias de la Comunicacion, SA.
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¢) Programa de “Stock-Options”

A seguinte informacdo sumariza os dados principais sobre o plano de “Stock Option” do Grupo

ParaRede:
Planos por N° de Acc;ﬁes1 N° de Opcdes sobre | Data de Preco de
Anos a disponibilizar ~ Acgdes atribuidas Exercicio | Exercicio (Eur)
1999 2 400 000 2 210 400
Cons. Administragéo 900 000 702 000 2004 2,425
Colaboradores 1 500 000 1 508 400 2004 2,425
2000 2 400 000 2 400 000
Cons. Administragéo 900 000 900 000 2005 2,633
Colaboradores 1 500 000 1 500 000 2005 2,633
2001 2 500 000 - -
Cons. Administragéo 900 000 - 2004-2006 2,793
Colaboradores 1 600 000 - 2004-2006 2,793

A fim de criar fortes incentivos a retengdo dos principais colaboradores da ParaRede, as

Assembleias Gerais de 1999, 2000 e 2001 autorizaram o Conselho de Administra¢@o a instituir um
programa de “stock options”, a exercer no periodo de 2004 a 2006, conforme evidenciado no

quadro acima.

Aconselha-se, para melhor compreensdo dos pontos acima referidos, a leitura do Relatério de

Gestéo.

A ADMINISTRACAO

1Depois da correcgao do aumento de capital
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[BERNARDES §ISMEIROg ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Bernardes, Sismeiro

e Associados, SROC, Lda.
Avenidadaliberdade, 245- 7° C
1250 - 143 Lishoa

Portugal

Telephone +351 21319 70 00
Facsimile+351 21316 11 12

Relatério de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre a
Informagdo Semestral Consolidada

Introducao

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o
nosso relatério de Revisdo Limitada sobre a informacé&o consolidada do periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2004, da ParaRede SGPS, SA, incluida: no Relatorio de
Gestéo, no Balancgo consolidado (que evidencia um total de 50.549.904 euros e um total
de capital préprio de 31.588.237 euros, incluindo um resultado liquido de 1.325.734
euros) e na Demonstracéo consolidada dos resultados por naturezas, do periodo findo
naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informacao
financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos (posteriormente
ajustadas com as quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso
trabalho).

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo: (a) a preparacdo da
informacé&o financeira consolidada que apresente de forma \erdadeira e apropriada a
posicdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo e o resultado
consolidado das suas operacfes; (b) a informacdo financeira histérica, preparada de
acordo com o0s principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM; (c) a adopc¢éo de
politicas e critérios contabilisticos adequados; (d) a manutencdo de um sistema de
controlo interno apropriado; (e) a informagédo de qualquer facto relevante que tenha
influenciado a sua actividade, posicao financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida
nos documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um

relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Bernardes, Sismeiro e Associados, S.R.O.C., Lda. Inscrita nalista dos Revisores Oficiais de Contas sob 0 n°25
Sede: Edificios"As Caravelas’, Rua Dr. Eduardo Neves 9 - 5° Dt°., 1050 - 077 Lishoa Inscrita na Comiss3o de Valores Mobilidrios sob o n® 219
NIPC 501 255 958 Capital social Euros 11.200 Correspondente da PricewaterhouseCoopers

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o n® 10.675



BERNARDES SISMEIROg ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiaisde Contas

ParaRede, SGPS, SA

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca
moderada quanto a se a informacdo financeira anteriormente referida ndo contém
distorcbes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas
Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (@)
principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a
fiabilidade das asser¢cbes constantes da informacdo financeira; (i) a adequagédo das
politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da
sua aplicagéao; (iii) a aplicacéo, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) a apresentacao
da informacéo financeira; (v) se a informacdo financeira consolidada & completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita e (b) em testes substantivos as transaccoes
ndo usuais de grande significado e aquelas em que tenham sido obtidas informacfes
contraditorias.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
financeira consolidada constante do relatério de gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissao do presente parecer sobre a informacao semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo
de uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que a informacéo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2004 contém distorcbes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que ndo
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 29 de Setembro de 2004

Bernardes, Sismeiro & Associados, SROC, Lda
(inscrita na Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n°® 219)
representada por:

Carlos Alberto Alves Lourenco, ROC
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ParaRede - SGPS, S.A.

BALANGO
(valores em Euros)
Cadigo
das ACTIVO 30.06.2004 30.06.2003
Contas AB AP AL
IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas:
431 Despesas de Instalag&o 747.072 446.182 300.890 216.405
432 Despesas de Invest. Desenvolvimento 14.964 14.548 416 5.404
433 Prop. Industrial e Outros Direitos 17.248 17.248 0 11
434 Trespasses 45.758.601 25.284.677 20.473.924, 22.946.211,
44 Imobilizagées em Curso 0 0 0 0
46.537.885 25.762.655 20.775.230) 23.168.031,
Imobilizag6es Corpéreas:
426 Equipamento Administrativo 339.566 254.751 84.815 105.801,
429 Outras Imobilizagdes Corporeas 0 0 0 28.736
44 Imobilizagdes em Curso 0 0 0| 0
339.566 254,751 84.815 134,537,
41 Investimentos Financeiros:
4111 Partes de Capital em Empresas do Grupo 13.384.034 0 13.384.034 5.927.562
4112 Partes de Capital em Empresas Associadas 5.500 0 5.500 78.524
4113 Partes de Capital em Outras Empresas 97.510 87.170 10.340, 10.340
447 Adiant. por conta Invest. Financeiros 0 0 0| 0
13.487.044 87.170 13.399.874 6.016.426
CIRCULANTE
Dividas de Terceiros - Curto Prazo:
211 Clientes c/c 4.150.798 0 4.150.798| 3.596.996
252 Empresas do Grupo 15.887.606 0 15.887.606 102.443.952
229 Adiantamentos a Fornecedores 0 0 0 24.740
24 Estado e Outros Entes Publicos 368.090 0 368.090 396.068
264 Subscritores de Capital 20.000 0 20.000 18.782.500
26 Outros Devedores 28.286 0 28.286 764.274
20.454.780 0 20.454.780 126.008.530,
Depésitos Bancéarios e Caixa:
12 Depésitos Bancéarios 1.299.954 0 1.299.954 132.862,
11 Caixa 257 0 257 52
1.300.211 0 1.300.211 132.914
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
271 Acréscimos de Proveitos 0 0 0 0
272 Custos Diferidos 66.290 0 66.290 15.538
66.290 0 66.290 15.538
Total de Amortizacoes 26.017.406
Total de ProvisBes 87.170
TOTAL DO ACTIVO 82.185.776 26.104.576 56.081.200 155.475.976

O Técnico Oficial de Contas

A Administracao




ParaRede - SGPS, S.A.

BALANGO
(valores em Euros)
Cadigo
das CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 30.06.2004 30.06.2003
Contas
CAPITAL PROPRIO
51 Capital 30.000.000 43.800.000
521 Accgdes Proprias 0 (212.806)
522 Accdes Proprias-Desc. e Prémios 0 (434.513)
54 Prémios de Emisséo de Acgdes 38.919.261 22.719.261
55 Ajust. Partes Cap. Em Filiais e Assoc. 6.522 6.522
57 Reservas
571 Reservas Legais 1.586.367 1.586.367
574 Reservas Livres 783.219 698.096
578 Reservas Indisponiveis 0| 647.319
59 Resultados Transitados (41.032.866) (47.125.881)
Subtotal 30.262.503| 21.684.365|
88 Resultado Liquido do Periodo 1.325.734 (8.571.936)
Total do Capital Préprio 31.588.237 13.112.429
PASSIVO
Provisbes para Riscos e Encargos
298 Outras Prov. P/ Riscos e Encargos 22.328.295 103.018.789
22.328.295 103.018.789,
Dividas a Terceiros - Médio e Longo Prazo:
231 Dividas a Instituices de Crédito 0 2.161.977
0 2.161.977
Dividas a Terceiros - Curto Prazo:
221 Fornecedores c/c 300.978 797.206
231 Dividas a Instituices de Crédito 1.574.916 31.015.796
261 Fornecedores Imobilizado c/c 6.948 20.195
25 Accionistas 0 294.576
24 Estado e Outros Entes Publicos:
241 Estimativa IRC a pagar 0 0
Outros 15.591 17.009
26 Outros Credores 51.205 4.574.903
1.949.638 36.719.685)
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
273 Acréscimos de Custos 215.030 462.886
274 Proveitos Diferidos 0| 210
215.030 463.096
Total do Passivo 24.492.963 142.363.547
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 56.081.200) 155.475.976,

O Técnico Oficial de Contas

A Administragao




PARAREDE-SGPS,S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

(valores em Euros)

Caodigo
das Descrigdo 30.06.2004 30.06.2003
Contas
CUSTOS E PERDAS
61 Custo das Mercadorias Vendidas
e das Matérias Consumidas:
Mercadorias 0 0
62 Fornecimentos e Servigos Externos 380.722 484.557
64 Custos com o Pessoal
641+642 Remuneragdes 284.753 264.605
645/8 Encargos Sociais 32.716 317.469 450.873 715.478
66 Amortizagdes do Imob. Corp. e Incorp. 1.703.048 2.646.982
67 Provisdes 0 1.703.048 24.740 2.671.722
63 Impostos 142.896 112.521
65 Outros Custos e Perdas Operacionais 7.408 150.304 2.871 115.392
T T 2.551.543 3.987.149
682 Perdas em Empresas do Grupo 621.175 6.072.475
683+684 [Amort. Prov. Apl. Invest. Financeiros 0 0 0 0
Qutros Juros e Custos Similares 469.302 1.090.477 753.961 6.826.436
(o) F— 3.642.020 10.813.585
69 Custos e Perdas Extraordinarios 953.018 95.789
(2 BT, 4.595.038 10.909.374
86 Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 0 0
[(C) BT 4.595.038 10.909.374
88 Resultado Liquido do Periodo 1.325.734 (8.571.936)
5.920.772 2.337.438
PROVEITOS E GANHOS
71 Vendas 0 0
72 Prestacdes de Servigos 0 0 350.000 350.000
74 Subsidios & Exploragao 229 0
75 Trabalhos para a prépria Empresa 0 0
76 Outros Proveitos e Ganhos Operacionais 0 0
1) 229 350.000
782 Ganhos em Empresas do Grupo 5.169.656 0
Outros Juros e Proveitos Similares 7.953 5.177.609 1.927.152 1.927.152
(o) RS 5.177.838 2.277.152
79 Proveitos e Ganhos Extraordinarios 742.934 60.286
[ T 5.920.772 2.337.438
RESUMO:
Resultados Operacionais (B) - (A) (2.551.314) (3.637.149)
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) 4.087.132 (4.899.284)
Resultados Correntes (D) - (C) 1.535.818 (8.536.433)
Resultados Antes de Impostos (F) - (E) 1.325.734 (8.571.936)
Resultados Liquido do Periodo (F) - (G) 1.325.734 (8.571.936)

O Técnico Oficial de Contas

A Administragao




PARAREDE - SGPS, S.A.
Contribuinte n° 503 541 320
1.° Semestre de 2004
ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS
(valores expressos em euros)
INTRODUGAO

A ParaRede SGPS, SA foi constituida em Dezembro de 1995 com o objectivo de definir, rever, e
controlar a misséo e as linhas de orientagdo estratégica do Grupo. A sociedade tem sede na Rua
Laura Alves, n° 12 — 3°, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lishoa
sob 0 n°04861, com o n° de contribuinte 503 541 320.

A actividade principal do grupo consiste na prestacdo de servicos na area das tecnologias de
Informagéo assumindo-se como integrador de sistemas.

O aumento de capital ocorrido no final deste primeiro semestre permitiu dotar a empresa de uma
sélida estrutura de capitais, afastando assim qualquer risco de incumprimento face ao disposto no
artigo 35° do Codigo das Sociedades Comerciais. Com esta operacdo a autonomia financeira
passou de 11% em Dezembro de 2003 para 62% no final do primeiro semestre.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano Oficial de
Contabilidade (POC) para apresentacdo de Demonstracdes Financeiras. As notas cuja humeragao
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ou a sua apresentacdo ndo é considerada
relevante para apreciacdo das Demonstracfes Financeiras anexas.

1. INDICACAO E JUSTIFICAGAO DAS DISPOSIGOES DO POC

O registo dos factos contabilisticos e a elaboragéo e apresentacdo das demonstragfes financeiras
obedeceram ndo s6 as caracteristicas qualitativas de relevancia, fiabilidade e comparabilidade
como também aos principios contabilisticos da continuidade, da consisténcia e da especializacao,
do custo histérico, da prudéncia, da substancia sob a forma e da materialidade conforme estao
definidos respectivamente nos capitulos 3 e 4 do POC aprovado pelo Decreto-Lei 410/89 de 21 de
Novembro.

3. CRITERIOS VALORIMETRICOS
3.1. Imobilizado Corpéreo e Incorpdreo

? O imobilizado corpéreo € valorizado ao custo de aquisicao, incluindo as despesas imputaveis
a compra.

? O imobilizado incorpéreo compreende, fundamentalmente, as despesas de instalagdo e o
valor dos trespasses que correspondem ao excesso do custo de aquisicdo sobre o valor
atribuivel aos capitais préprios das empresas subsidiarias adquiridas, tendo sido, a partir do
exercicio de 1998, politica do grupo apresentar os investimentos financeiros pelo método da
equivaléncia patrimonial.




? As amortizacBes do imobilizado sdo efectuadas pelo método das quotas constantes,
de acordo com o periodo de vida util estimado que ndo diferem substancialmente das
taxas maximas anuais permitidas para efeitos fiscais.

?  As amortizagbes dos trespasses sdo efectuadas em 5 ou 10 anos, aplicando o
método das quotas constantes, tendo em consideracdo o periodo de recuperacdo do
investimento.

?  As amortizacdes das despesas de investigacdo e desenvolvimento sédo efectuadas
pelo método das quotas constantes num periodo de 3 anos.

3.2. Activos e Passivos em moeda estrangeira

As operac¢des em moeda estrangeira sdo registadas ao cambio da data considerada para a
operacdo. Sdo actualizadas ao contravalor em euros, as taxas de cambio em vigor no final
do exercicio. As diferencas de cambio ocorridas no exercicio, realizadas ou potenciais, séo
registadas como Ganhos ou Perdas Financeiros.

3.3. Investimentos Financeiros

As participagdes financeiras em empresas do Grupo estdo relevadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, de modo a dar ao utlizador das demonstracdes financeiras
individuais da empresa, uma imagem proxima dos valores globais encontrados nas
demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo a nivel de capitais proprios e resultados
liquidos. No momento em que o capital préprio da participada passa a ter valor negativo é
constituida uma provisao para o efeito.

3.4. Imposto sobre o Rendimento

A estimativa do imposto sobre o rendimento é determinada com base nos resultados antes
de impostos, ajustados em conformidade com a legislacdo fiscal. A empresa adopta o
conceito de contabilizacdo de impostos diferidos, desde que haja uma probabilidade razoavel
de que venha a registrar matéria colectavel em exercicios futuros.

3.5. Caixa e seus Equivalentes

Em caixa e seus equivalentes estdo incluidos depésitos a ordem, caixa e outras
aplicacdes de tesouraria .

4. COTACOES UTILIZADAS

As operacdes em moeda estrangeira estéo registadas ao cambio da data considerada para a

operacdo. Todas as diferengcas de cambio apuradas neste periodo foram registadas em
resultados, tendo sido utilizadas as taxas abaixo listadas, a data de 30 de Junho de 2004.

Moeda Média Compra/Venda ( euro )
Libra Esterlina 0,6707
Dolar EUA 1,2155




7. NUMERO MEDIO DE PESSOAS AO SERVICO DA EMPRESA

O numero médio de pessoas ao servico da empresa, em 30 de Junho de 2004, era de 3

empregados.(30/06/03: 1)

8. DESPESAS DE INSTALAGCAO E DESPESAS DE INVESTIGACAO E DESENVOLVIMENTO

As despesas de instalagcdo

incluem,

nomeadamente o realizado no primeiro semestre de 2004.

0s custos com os aumentos do Capital

Social,

10. MOVIMENTOS OCORRIDOS NA RUBRICA DE IMOBILIZACOES E RESPECTIVAS

AMORTIZACOES

10.1. - MOVIMENTO DO ACTIVO BRUTO

Activo Bruto
Rubricas - . .
S.%Inicial | Aumentos | Alienagéo MEP Abates S.° Final

IMOBILIZACOES INCORPOREAS

Despesas de instalacao 2.020.534 267.240 0 0| (1.540.702) 747.072
Despesas de 1&D 14.964 0 0 0 0 14.964
Prop. intelectual e Outros Direitos 17.248 0 0 0 0 17.248
Diferencas de consolidagéao 45.758.601 0 0 0 0| 45.758.601
Total Imobilizag6es Incorpdéreas 47.811.347 267.240 0 0| (1.540.702) | 46.537.885
IMOBILIZACOES CORPOREAS

Equipamento administrativo 339.566 0 0 0 0 339.566
Outras imobiliza¢8es corpéreas 0 0 0 0 0 0
Total Imobilizagdes Corpéreas 339.566 0 0 0 0 339.566
INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Partes de Capital em Emp.do Grupo 0| 8.505.884 0| 4.878.15 0| 13.384.034
Partes de Capital em Emp. Assoc. 78.524 0| (73.024) 0 0 5.500
Ei;e;::scap'ta' em Out, 97,510 0 0 0 0 97,510
Adiant. Por conta de Inv. Financeiros 0 0 0 0 0 0
Total Investimentos Financeiros 176.034| 8.505.884| (73.024)| 4.878.150 0| 13.487.044

A coluna do MEP reflecte, como o préprio nome indica, a aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial — ver nota 34.

Na coluna de aumentos encontram-se relevados 8 505 884 que reflecte 0 aumento de Prestacfes
Acessorias na entidade ParaRede TI, SA no montante de 11.000.000 euros deduzido do valor de
participacdo negativa da mesma entidade que foi incluida na rubrica ProvisGes para outros riscos e
encargos em 31 de Dezembro de 2003. ver nota 34.




10.2 MOVIMENTO DAS AMORTIZAGOES E PROVISOES

Amortizagdes Acumuladas

Rubricas
S.° Inicial Reforgos | Alienagtes Abates S.° Final

IMOBILIZACOES INCORPOREAS

Despesas de Instalagéo 1.900.778 86.106 0 (1.540.702) 446.182
Despesas de |&D 12.053 2.495 0 0 14.548
Propriedade intelectual outros direitos 17.248 0 0 0 17.248
Diferengas de consolidagao 23.697.939 | 1.586.738 0 0| 25.284.677
Total Amortizagdes Imob. Incorpéreo 25.628.018 | 1.675.339 0 (1.540.702) | 25.762.655
IMOBILIZACOES CORPOREAS

Equipamento administrativo 227.041 27.710 0 0 254.751
Outras imobilizac6es corpéreas 0 0 0 0 0
Total Amortizagdes Imob. Corporeo 227.041 27.710 0 0 254751
INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Partes de Capital em Emp.do Grupo 0 0 0 0 0
Partes de Capital em Emp. Associadas 87.170 0 0 0 87.170
Partes de Capital em Out. Empresas 0 0 0 0 0
Total Provis8es Invest. Financeiros 87.170 0 0 0 87.170

15. BENS EM REGIME DE LOCAGCAO FINANCEIRA

A empresa mantém equipamentos em regime de locacgéo

valores contabilisticos:

Descricdo do Bem Valpr' d~e Amortizacao Valor Liquido
Aquisicao
Equipamento Informatico 162.904 122.179 40.725
Total 162.904 122.179 40.725

financeira, com o0s seguintes




16. PARTES DE CAPITAL EM EMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

30de Junho de 2004

Sede Social Capital Capital Resultado
Nome Social Préprio Liquido

ParaRede SGPS, SA Lishoa 30.000.000| 31.588.240| 1.325.734
ParaRede - Tecnologias de Informacéo , SA (a) Lisboa 175.000( 13.384.033| 4.878.150
ParaRede BJS, SA (b) Madrid 1.899.198| (2.957453)| (501.379)
Orebron Business - Consultoria e Projectos SA Funchal 50.000| (8.521.614) 291.506
NetPeople - Contetdos Multimédia e Comércio
Electronico, SA Lisboa 2.500.000| (3.456.838) (65.051)
GRECE - Gestédo de Rede Empresarial de
Comercio Electrénico, SA Lisboa 12.470.000 (1.003.978) (3.440)
Catélogo Electronico de Produtos - Base de
Dados, SA Lisboa 224.459 (6.356.243) (51.305)
Datec - Sociedade Técnica de Sistemas, SA Lisboa (c) (c) (c)
ParaNet LLC (c) Delaware - EUA (c) (c) (c)

(a) Empresa resultante da fusdo da ParaRede EBS, SA, ParaRede SFA, SA, ParaRede ICT, SA, Eurociber
Portugal, SA com data de referencia a 01/01/2004
(b) Empresa resultante da fusdo da ParaRed Tecnologias de la Comunicacion, SA e BJS Software, SL com data

de referencia a 01/01/2004

(c) Empresas liguidadas durante o primeiro semestre de 2004.

32. RESPONSABILIDADES DA EMPRESA POR GARANTIAS PRESTADAS

Em 30 de Junho de 2004, a empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas no
valor de 407.458 euros, que se decompdem da seguinte forma:

Beneficiério Valor Observacbes
BES - Madrid 300.000 | Garante a c/c caucionada da ParaRede BJS
ParaRede - BJS 90.000 | Garantir actividade operacional da ParaRede BJS
Petrogal 17.458 | Garantia derivada da actividade normal da empresa
407.458

34. PROVISOES

" Movimento nas contas de provisées
PROVISOES
Saldo Inicial | Aumento Reducéo Saldo Final
Provisdes para investimentos financeiros 87.170 0 0 87.170
Provisfes para riscos e encargos 654.458 0 (622.286) 32172
Provisdes para outros (MEP) 24.148.451 985.517 (2.837.845) 22.296.123
Totais 24.890.079 985,517 (3.460.131) 22.415.465

Encontra-se constituida uma provisdo para eventuais responsabilidades com as subsidiarias, no
montante de 22.296.123 euros, 0 que corresponde ao valor dos Capitais Proprios negativos das

mesmas em 30 de Junho de 2004.




A reducdo ocorrida na provisdo para outros (MEP), diz respeito, essencialmente, a
alteracdes no perimetro de consolidagcdo do Grupo e ao aumento do investimento financeiro
na ParaRede TI,S.A., efectuado sob a forma de PrestacGes Acessoérias.

A reducdo verificada na rubrica de Provisdo para Riscos e Encargos prende-se com a
regularizagdo do montante referente a garantia prestada a trés ex-colaboradores, no valor de
506.189 euros, bem como a anulagdo da provisdo relacionada com processos judiciais em
Curso.

36. FORMA DE REPRESENTAGAO DO CAPITAL SOCIAL

O Capital Social esta representado por 300 000 000 accbes ao portador ao valor nominal de

0,10 euros/acgao.

40. MOVIMENTOS OCORRIDOS NO EXERCICIO EM CAPITAIS PROPRIOS

Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuicoes Saldo Final
Capital Social 43.800.000 8.100.000 (21.900.000) 30.000.000
Accdes Préprias (v. nom) (42.561) 0 42561 0
Accdes Proprias(desc./pr) (604.758) 0 604.758 0
Prémio Emisséo Acgbes 22.719.261 16.200.000 0 38.919.261
Ajust. Partes de Capital 6.522 0 0 6.522
Reservas Legais 1.586.367 0 0 1.586.367
Reservas Livres 698.096 647.319 (562.196) 783.219
Reservas Indisponiveis 647.319 0 (647.319) 0
Resultados Transitados (46.598.256) (16.386.829) 21.952.219 (41.032.866)
Resultado Liquido (16.386.829) 1.325.734 16.386.829 1.325.734

Total 5.825.161 9.886.224 15.876.852 31.588.237

O Resultado Liquido do exercicio de 2003 foi
resultados transitados (16.386.829 euros).

integralmente transferido para a rubrica de

O Grupo procedeu a reducdo e subsequente aumento do seu Capital Social, por escritura
publica realizada a 18 de Junho de 2004 - ver nota 48.

Durante o primeiro semestre, a empresa vendeu as acg¢des proprias que tinha em carteira,
tendo registado um prejuizo de 562.196 euros, registado em Reservas Livres.

43. REMUNERACOES DOS ORGAOS SOCIAIS

Conselho de Administracéo

Euros
284.753




45. DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

CUSTOS E PERDAS 30.06.04 30.06.03 PROVEITOS E GANHOS 30.06.04 | 30.06.03
Juros suportados 414 .857 725.024 | Juros obtidos 7.658 13.664
Perdas em empresas Grupo | 621.175| 6.072.475 gf‘u”phoos em  empresas| g 169656 0
Dif. cAmbio desfavoraveis 248 2 [ Dif. cdmbio favoraveis 295( 1.913.477
Out. custos financeiros 54.197 28.935 | Outros prov. financeiros 0 11
Resultados Financeiros 4.087.132| (4.899.284)

Total 5.177.609| 1.927.152 | Total 5.177.609( 1.927.152
O valor de perdas e ganhos em empresas do Grupo referem-se a aplicacdo do MEP.
46. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

CUSTOS E PERDAS 30.06.04 30.06.03 PROVEITOS E GANHOS 30.06.04 | 30.06.03
Perdas em imobilizado 53.024 197 | Ganhos em imobilizado 0 264
Multas e penalidades 444 200 | Reducgdes amort. prov. 622.286 0
Aumentos amort. provisbes 364.342 0 | Correc. exerc. anteriores 120.646 57.253
CorrecgBes exerc. anteriores 78.627 35.578 | Out. prov. G. Extraord. 2 2.769
Out. C. perdas extraord. 456.581 59.814
Resultados Extraordinarios | (210.084) (35.503)

Total 742.934 60.286 | Total 742.934 60.286

O aumento de amortizagdes e provisdes diz respeito a amortizacéo extraordinaria da totalidade do
Goodwill gerado pela compra de 25% da Grece,S.A. 50 mil euros) e de 0,15% da ParaRed —
Tecnologias de la Comunicacion,S.A (114 mil euros).

Relativamente a rabrica de Reducdes de amortizagdes e provisdes, ver nota 34.

A rubrica Outros Custos e Perdas Extraordinarias diz respeito a custos com uma garantia que
existiu (e que havia sido provisionada) que esta directamente relacionada com um montante similar
incluido em Reducdes de AmortizagBes Provisdes.

48. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

a) Empresas do Grupo

Na sequéncia da centralizacdo da gestdo financeira do Grupo pela SGPS, no sentido da
optimizacdo dos recursos obtidos e aplicados, esta dltima contratou a maior parte dos
financiamentos bancarios necessarios ao suporte do investimento e do ciclo de exploragéo.

b) Programa de “Stock-Option”

A seguinte informagdo sumariza os dados principais sobre o plano de “Stock Option” do Grupo

ParaRede:




Planos por N° de Acq:c”)es1 N° de Opcoes sobre | Data de Preco de
Anos a disponibilizar | Acces atribuidas Exercicio Exercicio (Eur)

1999 2 400 000 2 210 400

Cons. Administracao 900 000 702 000 2004 2,425

Colaboradores 1 500 000 1508 400 2004 2,425
2000 2 400 000 2 400 0009

Cons. Administracdo 900 000 900 000 2005 2,633

Colaboradores 1 500 000 1500000 2005 2,633
2001 2 500 000

Cons. Administracdo 900 000 0| 2004-2006 2,793

Colaboradores 1 600 000 0] 2004-2006 2,793

A fim de criar fortes incentivos a retencdo dos principais colaboradores da ParaRede, as
Assembleias Gerais de 1999, 2000 e 2001 autorizaram o Conselho de Administracao a instituir
um programa de “stock options”, a exercer no periodo de 2002 a 2006, conforme evidenciado no
quadro acima.

Durante o exercicio de 2002 foi interrompido o programa de “Stock Options”, ndo tendo sido
fixado, desde essa altura, qualquer montante de ac¢cfes com essa finalidade.

c) O periodo em andlise ficou marcado pela ocorréncia dos seguintes factos:

# ParaRede estabelece parceria tecnolégica com INEM — O Instituto Nacional de
Emergéncia Médica seleccionou a ParaRede para parceira tecnolégica no ambito do projecto
INEM-SI. As éareas de intervencdo da ParaRede passam pela gestdo das infra estruturas
computacionais e pela implementacdo de solu¢des de Gestdo Documental OfficeWorks.NET
e de Gestdo dos Servicos de Apoio Administrativo e Financeiro do INEM, com a plataforma
ERP Navision da Microsoft Business Solutions.

= ParaRede seleccionada pelo Grupo PT para parceiro tecnoldgico em diversos
projectos estruturantes que ascendem a 6 milhdes de Euros — A ParaRede foi
seleccionada pela Portugal Telecom, SGPS, S.A. para a execu¢do de um conjunto de
projectos estruturantes, cujo valor global se estima em cerca de 6 milhdes de Euros,
designadamente, reestruturacdo dos ambientes SAP, Wi-Fi e de suporte a Internet de banda
larga daquele que é o maior grupo de telecomunicagdes portugués.

# ParaRede ganha nova Solucdo Global de Redaccdo da Lusa — a ParaRede foi
escolhida para a concepgéo, desenvolvimento e implementagdo da nova Solugéo Global de
Redac¢do da Lusa, que suportara as actividades de produgdo, aprovacdo, divulgacédo e
comercializacdo de conteludos. Este projecto constitui a primeira fase de concretizagdo do
Sistema Informatico Global da Lusa , sendo a ParaRede responsavel pela concepcéo
modular da arquitectura que permitird a criagdo de uma plataforma integradora de sistemas
multimedia, a serem contemplados nas fases seguintes.

1 Depois da correccao do aumento de capital




& A ParaRede, SGPS, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 248.° do

Cédigo dos Valores Mobiliarios, torna publico ter sido em 18 de Junho outorgada a escritura
publica de:

1. reducdo do capital social de € 43.800.000 para € 21.900.000, ou seja, no montante de €
21.900.000, mediante a reducgéo do valor nominal das ac¢des para € 0,10 cada uma;

2. subsequente aumento do capital social de € 21.900.000 para € 30.000.000, na modalidade
de novas entradas em dinheiro, integralmente subscrito por accionistas, através da
emissdo de 81.000.000 novas acg¢bes, com preco de subscricdo de € 0,30 cada uma (©
valor nominal unitério de € 0,10 cada uma e um 4gio de € 0,20 cada uma);

3. alteracdo dos Estatutos em consequéncia da mencionada redug¢do e aumento do capital.

& A empresa, durante o 1° semestres de 2004, procedeu a amortizacdo da sua divida bancéaria
no montante de € 21.426.739. Desta forma, foi utilizado o encaixe do aumento de capital
efectuado (€ 24.300.000) para reduzir o endividamento bancario que passou a ser de €
1.878.046 em 30/06/2004.

& A ParaRede, SGPS, S.A., concluiu o processo de fusdo de participadas que estava em curso,
uma vez que foi efectuado, junto da Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, o registo
da fus&o por incorporacdo nos termos da qual a ParaRede Electronic Business Solutions —
Comercializacédo de Sistemas de Informacdo e Comunicacdo, S.A. incorporou por fuséo
as sociedades:

o ParaRede — Servigos Financeiros e Administrativos, S.A.;

o ParaRede Information and Communication Technology — Producéo de Software e
hardware,S.A.;

o Eurociber Portugal — Tecnologias de Informacao, S.A.

A globalidade dos patrimoénios das sociedades incorporadas foi transferida para a sociedade
incorporante, nela se incluindo todos os direitos e obrigacdes. Com a mencionada inscricdo da
fusdo no registo comercial extinguiram-se as sociedades incorporadas. Mais se informou que
foi igualmente efectuado o registo comercial da alteracdo de denominacdo da sociedade
incorporante ParaRede Electronic Business Solutions — Comercializacdo de Sistemas de
Informacdo e Comunicacao, S.A., que passou a denominar-se ParaRede — Tecnologias de
Informagéo, S.A.

Aconselha-se, para melhor compreensdo dos pontos acima referidos, a leitura do Relatério de
Gestéo.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS A ADMINISTRACAO




[BERNARDES §ISMEIROg ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Bernardes, Sismeiro

1250 - 143 Lishoa
Portugal

Relatério de Revisdo Limitada Elaborado por Auditor Registado na CMVM sobre a
Informacdo Semestral

Introducao

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o
nosso relatério de Revisdo Limitada sobre a informacéo do periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2004, da ParaRede SGPS, SA, incluida: no Relatério de Gestédo, no
Balanco (que evidencia um total de 56.081.200 euros e um total de capital préprio de
31.588.237 euros, incluindo um resultado liquido de 1.325.734 euros) e ha Demonstragcéo
dos resultados por naturezas do periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informacao
financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos (posteriormente
ajustadas com as quantias, ainda sem registo contabilistico, que foram objecto do nosso
trabalho).

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administrac&o: (a) a informac&o financeira
historica, preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM; (b)
a adopcgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (c) a manutencdo de um
sistema de controlo interno apropriado; e (d) a informacédo de qualquer facto relevante
gue tenha influenciado a sua actividade, posicao financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informag&o financeira contida
nos documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva, licita conforme exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um
relatorio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Bernardes, Sismeiro e Associados, S.R.O.C., Lda Inscrita nalista dos Revisores Oficiais de Contas sob 0 n°25
Sede: Edificios"As Caravelas’, Rua Dr. Eduardo Neves 9 - 5° Dt°., 1050 - 077 Lisboa Inscrita na Comiss3o de Valores Mobilidrios sob o n° 219
NIPC 501 255 958 Capital social Euros 11.200 Correspondente da PricewaterhouseCoopers

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o n® 10.675

e Associados, SROC, Lda.
AvenidadaLiberdade, 245- 7° C

Telephone +351 21319 70 00
Facsimile+351 21316 11 12
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Sociedade de Revisores Oficiaisde Contas

ParaRede, SGPS, SA

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranca
moderada quanto a se a informacdo financeira anteriormente referida ndo contém
distorcbes materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas
Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (@)
principalmente, em indagacfes e procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a
fiabilidade das asser¢cbes constantes da informacdo financeira; (i) a adequagédo das
politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da
sua aplicagéo; (iii) a aplicacdo, ou ndo, do principio da continuidade; (iv) a apresentacao
da informagéo financeira; (v) se a informacao financeira € completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita; e (b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande
significado e aquelas em que tenham sido obtidas informacdes contraditorias.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacéo
financeira constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissao do presente parecer sobre a informacao semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo
de uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que a informacéo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2004 contém distor¢cdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 29 de Setembro de 2004

Bernardes, Sismeiro & Associados, SROC, Lda
(inscrita na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios sob o n° 219)
representada por:

Carlos Alberto Alves Lourenco, ROC
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